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O melhor da informagao financeira no Pais

18:58 PROSPER PREVE IPCA DE 6,64%, MAS CONTINUA AV ER BC REDUZINDO SELIC

S&o Paulo, 26 - A Prosper Corretora mantém a previsao de inflagcdo para este ano em 6,64%,
resultado de uma média mensal de 0,52%, mas espera, ao mesmo tempo, que o Banco
Central mantenha a trajetoria de reducao da Selic, promovendo mais trés cortes de 0,5 ponto
porcentual nas préximas reunidées do Copom. Em relatdrio distribuido hoje (26) a clientes, o
economista-chefe da corretora, Eduardo Velho, explica o motivo desta aparente contradi¢c&o -
inflac&o para cima e juros para baixo. "O discurso reforcado do Ministro da Fazenda e do
presidente do Banco Central no exterior em relacdo ao cumprimento da meta central de 4,5%
em 2012 aumenta as chances do prolongamento da reducéo dos juros em patamar acima do
esperado atualmente pela Focus, que estava em 10,75% para o final de 2012".

Ocorre, segundo Velho, que desde a ultima reunido do Comité de Politica Monetéria (Copom)
houve queda dos precos das commodities, revisao para baixo das previsdes do crescimento
mundial e maior averséo ao risco, o que tende, a principio, a corroborar com a tese
desinflacionaria do BC. "Em nossos cenarios, esperamos um recuo total de pelo menos 1,5
ponto porcentual nas proximas trés reunides de politica monetaria, para 10,5%. Entretanto,
esse movimento de queda da Selic pode ser ampliado ao longo do proximo ano, mais na
dependéncia da crise internacional e menos com a situacdo de uma inflagdo superior a meta",
prevé Velho.

A avaliacdo de Velho é a de que a pesquisa Focus esta um pouco mais conservadora
comparativamente a estimativa da Prosper Corretora, com o recuo da Selic para 10,5% até o
primeiro trimestre de 2012, mas sendo elevada para 10,75% no segundo semestre, "no
pressuposto implicito pelo mercado que a convergéncia inflacionaria estara seriamente
ameacada". "Em suma, no curto prazo, a despeito da inflacdo elevada, o BC seguira o seu
cenario - reduzindo juros - colado com a economia internacional”, diz o economista.

Fica claro, de acordo com Velho, que a "tese desinflacionaria” do BC é reforcada com a
revisao para baixo das proje¢cdes de crescimento real do PIB, que passaram de 3,52% para
3,51% em 2011, mas com estabilidade em 3,7% para 2012, num movimento que foi similar
para a variavel da producéo industrial. Os indicadores de atividade de setembro, prevé o
economista, deveréo confirmar uma desaceleracdo mais pronunciada do PIB no terceiro
trimestre comparativamente ao segundo na série dessazonalizada, mas sem alterar a
percepcao do mercado de que a meta néo sera atingida em 2012. (Francisco Carlos de Assis)
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