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Economia e Mercados

Ontem: Na Ultima sexta-feira as bolsas americanas néo
operaram devido ao feriado do Dia da Independéncia, assim as
bolsas européias tiveram um dia de fraco movimento. O
Ibovespa fechou em campo positivo, em um dia de poucos
negécios na bolsa de Sdo Paulo.

Hoje: A semana comega com um dia de poucos indicadores e
eventos econdmicos, no mercado externo o principal destaque
fica por conta dos discursos do presidente do FED, Ben
Bernanke, nesta terca e quinta-feira. Os futuros americanos e
os indices europeus operam em alta nesta manha. No mercado
interno os investidores aguardam a divulgacéo dos dados sobre
a inflagcdo no decorrer da semana. O lbovespa abre o dia em
alta, seguindo o bom humor externo.

Variacao Anual: Ibovespa, IBX, IGC e CDI
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Fonte: Economética

Principais Indices Internacionais

indice Ultimo A 04/07/2008
Dow Jones 11.289 -

S&P 500 1.263 -
Nasdaq 2.245 -

FTSE 100 5.436 -0,75%
DAX 6.313 -0,64%
Juros 10Y US 3,98% 0,00%

BR Global 40 131,87 -0,06%
Petroleo WTI 144,02 -0,87%

Fonte: Bloomberg

Comentarios de Empresas e Setores

Aracruz: (ARCZ6 — R$ 11,1 — SR) — Excelentes result ados do 2T08.

Fato: A Aracruz divulgou hoje (07/07/2008) os resultados referentes ao
2T08. A receita liquida deste 2T08 foi de R$ 890,5 milhdes, 9,1% inferior a
receita liquida do 2707 (R$ 979,8 milhdes). O lucro liquido do 2TO08 foi de
R$ 262,1 milhdes, representando uma queda de 17,7% comparado com o
2T07 (R$ 318,5 milhdes). O Ebitda deste 2T08 de R$ 354,4 milhdes
apresentou uma reducéo de 17,6% em relacdo ao 2T07, quando o Ebitda foi
de R$ 430,0 milhdes. A margem Ebitda apresentada foi de 39,8% neste
2T08, com redugéo de 4,1 p.p. comparado aos 43,9% no 2T07.

Nossa Opinido: O excelente resultado divulgado pela Aracruz reforca nossa
opinido de que a empresa passa por bom momento, com reflexo positivo
derivado dos aumentos do prego da celulose. Julgamos que o setor de papel
e celulose estd em pleno crescimento, com manutencdo da reducdo da
oferta mundial e aumento da demanda (especialimente na China),
acreditamos ainda que a Aracruz esteja bem posicionada no mercado de
celulose para capturar este aumento na demanda. A empresa enfatiza a
importancia do aumento de escala a fim de reduzir custos, aumentando a
rentabilidade. A Companhia j& deu inicio ao projeto de expansdo da
producéo de celulose, com a aprovacao da ampliagéo da fabrica de Guaiba
e pretende dobrar o volume de produgéo até 2015, chegando a 7 milhdes de
toneladas de celulose por ano. A empresa é voltada para a exportacdo e é
impactada negativamente pela desvalorizagdo do dolar, porém os
consecutivos aumentos no prego da celulose para exportagdo favorecem a
Aracruz a retomar as margens e lucros anteriormente apresentados.
(André Segadilha)

Por favor, verifique consideracoes do analista e da empresa no fim deste relatorio
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CALENDARIO SEMANAL DE EVENTOS:

Dia Hora Pais Evento EXp. Efetivo Anterior
07/jul 11:00 BZ Balanca Comercial -- -- --
08/jul 08:30 BZ IPC-S - FGV 0,83% -- 1,12%
08/jul 09:00 uUs Discurso - Ben Bernanke -- -- --
08/jul 11:00 uUs Vendas de Casas Pendentes -2,50% -- 6,30%
08/jul 11:00 us Estoques no Atacado 0,70% -- 1,30%
08/jul 16:00 us Crédito ao Consumidor 7,3B -- 8,9B
09/jul 08:00 BZ IGP-DI - FGV 1,86% -- 1,88%
09/jul 11:35 uUs Variacdo dos Estoques de Petréleo -- -- -10K
10/jul 09:00 BZ IPCA - IBGE (Junho) 0,81% -- 0,79%
10/jul 09:00 BZ IPCA - IBGE (Anualizado) 6,10% -- 5,58%
10/jul 09:00 BZ INPC - IBGE (Junho) -- -- 0,96%
10/jul 09:30 uUs Pedidos de Seguro Desemprego 395K -- 404K
10/jul 09:30 uUs Seguro Desemprego 3140K -- 3116K
10/jul 11:00 uUs Discurso - Ben Bernanke -- -- --
11/jul 05:00 BZ IPC - Fipe -- -- 1,30%
11/jul 08:00 BZ IGP-M (Prévia) -- -- 1,97%
11/jul 09:30 us Balanga Comercial -62,5B -- -60,9B
11/jul 09:30 uUs indices de Precos de Produtos Importados (Junho) 2,00% -- 2,30%
11/jul 09:30 uUs indices de Precos de Produtos Importados (Anualizado) 18,60% -- 17,80%
11/jul 11:00 us Confianga do Consumidor - U. Michigan 55,50 -- 56,40
11/jul 15:00 uUs Relatério Mensal de Orcamento 30,0B -- 27,5B

Fonte: Bloomberg

Por favor, verifique consideragoes da empresa e do analista no final deste relatorio
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CALENDARIO DE DEMOSTRACOES FINANCEIRAS:

Empresas Data Prevista
ARACRUZ 07/07/2008
VCP 17/07/2008
BRASIL T PAR 22/07/2008
BRASIL TELEC 22/07/2008
NET 22/07/2008
WEG 22/07/2008
INDS ROMI 23/07/2008
NATURA 23/07/2008
SUZANO PAPEL 23/07/2008
GOL 24/07/2008
PARANA 24/07/2008
PERDIGAO S/A 24/07/2008
VALE R DOCE 24/07/2008
LOCALIZA 25/07/2008
REDECARD 25/07/2008
KLABIN 28/07/2008
PROFARMA 28/07/2008
TEGMA 28/07/2008
SATIPEL 29/07/2008
PINE 30/07/2008
POSITIVO INF 30/07/2008
SADIA S/A 30/07/2008
SANTOS BRP 30/07/2008
SLC AGRICOLA 30/07/2008
TERNA PART 30/07/2008
BICBANCO 31/07/2008
DAYCOVAL 31/07/2008
LOJAS RENNER 31/07/2008
MARCOPOLO 31/07/2008
UoL 31/07/2008

Fonte: Bovespa e Bloomberg

Por favor, verifique consideragoes da empresa e do analista no final deste relatorio



PROSPERCORRETORA

Prosper em Acao

Rio de Janeiro

Praia de Botafogo, N° 228 - 9° andar — Botafogo
Rio de Janeiro — RJ — 22.250-906
Tel: 21 2138 - 8300

Sao Paulo

Rua Dr. Renato Paes de Barros N° 750 - 16° andar

Sé&o Paulo — SP — 04530-001
Tel: 11 3706-1600

Equipe Mesa de Operacoes

Contato Geral (RJ) 21 2138-8400

Marcelo Sharp (Gerente)
Adriana Runte

Carla Gallassi
Fernando Fernandes
Fernando Torquato
Francisco Aguiar
Henrique Ferrdo
Jose Marcos

Jose Moran

Marcelo Rezinski
Miriam Vianna

Paulo Bello

Rita Cristina

Rosa Maria

Contato Geral (SP) 11 3706-1600

Marcelino Rodrigues

Departamento de Analise

marcelo.sharp@bancoprosper.com.br
adriana.runte@bancoprosper.com.br
carla.gallassi@bancoprosper.com.br
fernando.rocha@bancoprosper.com.br
fernando.santos@prospercorretora.com.br
francisco.aguiar@prospercorretora.com.br
henrique.ferrao@bancoprosper.com.br
jose.campos@prospercorretora.com.br
jose.veiga@bancoprosper.com.br
marcelo.rezinski@bancoprosper.com.br
miriam.vieira@bancoprosper.com.br
paulo.lima@bancoprosper.com.br
rita.moreno@bancoprosper.com.br

rosa.lima@prospercorretora.com.br

marcelino.rodrigues@bancoprosper.com.br

André Segadilha, CNPI (Gerente) andre.segadilha@bancoprosper.com.br 21 2138-8464
Thaissa Braz (Assistente) thaissa.braz@bancoprosper.com.br 21 2138-8466
Alan Cardoso, CNPI alan.cardoso@bancoprosper.com.br 21 2138-8465
Bruno Carvalho (Assistente) bruno.carvalho@bancoprosper.com.br 21 2138-8469

Por favor, verifique consideragoes da empresa e do analista no final deste relatorio
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Declaracéo do Analista

O analista responséavel pela elaboracéo deste relatério declara, nos termos do art. 5°da Instrugdo CVM n°338/03 que:

I. suas analises refletem Unica e exclusivamente su  as opiniées pessoais e que foram elaboradas de form  a independente e autbnoma

II. que ndo mantém vinculo com qualquer pessoa natu  ral que atue no ambito das companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de
andlise no relatério divulgado;

Ill. que a instituicdo a qual esta vinculado, bem ¢ omo os fundos, clubes e carteiras de investimentos em valores mobiliarios por ela
administrados ndo possui participagdo acionaria dir eta ou indireta, igual ou superior a 1% (um por cen to) do capital social de
quaisquer companhias cujos valores mobiliarios fora m alvo de andlise, ou esteja envolvida na aquisicdo |, alienagdo e intermediacédo de
tais valores mobiliarios no mercado;

IV. que ndo é titular, direta ou indiretamente, de  valores mobiliarios de emissédo da companhia objeto de sua analise, que representem
5% (cinco por cento) ou mais de seu patrimdnio pess  oal, ou esteja envolvido na aquisicéo, alienacédo e intermediacéo de tais valores
mobiliarios no mercado;

V. que, tanto o analista como a instituicdo a que e  sta vinculado, ndo recebem remuneragdo por servigos prestados ou apresentam
relagBes comerciais com qualquer das companhias cuj os valores mobiliarios foram alvo de analise no rel atério divulgado, ou pessoa
natural ou pessoa juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo intere  sse da companhia;

VI. que sua remuneragéo ou esquema de compensacdo d o qual é integrante, ndo esta atrelada a precificag 4o de quaisquer dos valores
mobiliarios emitidos por companhias analisadas no r elatério ou as receitas provenientes dos negécios e operacdes financeiras
realizadas pela institui¢cédo a qual esté vinculado.

Este documento foi realizado pela Prosper S/A Corretora de Valores e Cambio, e esta sendo fornecido a seu destinatario exclusivamente com a
finalidade de apresentar informacdes sobre a(s) empresa(s) e os valores mobiliarios de que trata; ndo constitui uma oferta de venda ou uma
solicitagdo para aquisicao de tais valores mobiliarios. As informagdes utilizadas para sua confecgdo foram obtidas de fontes publicas primérias ou
secundarias, ou diretamente junto a(s) empresa(s), e foram combinadas com estimativas e calculos feitos pela Prosper S/A Corretora de Valores
e Cambio. Consideramos tais fontes confiaveis e de boa fé, porém as informagdes ndo foram independentemente conferidas e nenhuma
garantia, expressa ou implicita, é feita sobre sua exatiddo ou completude. As informacdes, opinides, estimativas e projecdes contidas neste
documento referem-se a data presente e estdo sujeitas a mudanca, sem que isto implique na obrigacdo de sua atualizagdo ou revisdo ou de
qualquer comunicagdo com respeito a tal mudanca. Eventuais opinides aqui contidas a respeito da compra, venda ou manutengéo de valores
mobiliarios ou a respeito da ponderacéo de tais valores mobiliarios numa carteira real ou teérica expressam o melhor julgamento dos analistas
envolvidos em sua preparagdo, porém ndo devem ser tomados por investidores atuais ou potenciais como recomendacdo para uma efetiva
tomada de decisdo ou realizagdo de negdcios de qualquer natureza.

Em consequéncia, a Prosper S/A Corretora de Valores e Cambio, as empresas a ela relacionadas e os analistas envolvidos em sua elaboragéo
ndo aceitam responsabilidade por qualquer perda direta ou indireta decorrente da utilizagdo do conteido deste documento. Ocasionalmente, a
Prosper S/A Corretora de Valores e Cambio, as empresas a ela relacionadas, seus acionistas, diretores e funcionarios podem, de acordo com o
permitido por lei, possuir posicdo dos valores mobiliarios objeto deste documento ou negociar ou intermediar negociagdes com tais valores
mobiliarios ou de outra maneira estar interessados em transagdes relacionadas a eles.

Por favor, verifique consideragoes da empresa e do analista no final deste relatorio



