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Economia e Mercados

Ontem: O dia marcado pela volatilidade nos mercados norte-
americanos. No Estados Unidos foram fechadas 62 mil vagas
de trabalho em junho, em linha com o esperado pelo mercado.
O nivel de desemprego permaneceu estavel em 5,5%, frente a
uma expectativa de 5,4%. O movimento dos investidores
estrangeiros impactou o Ibovespa, fechando assim em territério
negativo.

Hoje: Nesta sexta-feira, o mercado norte-americano estara
fechado devido ao feriado de 4 de julho. Sem a referéncia dos
mercados no Estados Unidos, os investidores ficaréo atentos
ao desempenho negativo do mercado europeu, influenciando o
Ibovespa que inicia o pregéo em territorio negativo.

Variacao Anual: Ibovespa, IBX, IGC e CDI
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Fonte: Economética

Principais Indices Internacionais

indice Ultimo A 03/07/2008
Dow Jones 11.289 0,65%
S&P 500 1.263 0,11%
Nasdaq 2.245 -0,27%
FTSE 100 5.477 0,93%
DAX 6.354 0,77%
Juros 10Y US 3,98% 0,45%
BR Global 40 131,95 -0,01%
Petroleo WTI 145,29 1,20%

Fonte: Bloomberg

Comentarios de Empresas e Setores

Petrobras (PETR4 — R$ 42,6 — SR) — Dados de producd o de junho de
2008.

Fato: A Petrobras divulgou a produgéo de 6leo, LGN e Géas Natural no Brasil
em junho. A producéo de 6leo e LGN foi de 1.867,3 Mbpd, 0,7% superior a
producéo de junho. A produgdo de géas natural em junho foi de 53.372,5
Mm3/d , 7,7% superior a producdo de maio, de 49.554,4 Mm3/d. N&o foram
divulgados os dados de produgéo internacional.

Nossa Opinido: Mais um més de evolugdo de producéo (o 4° consecutivo),
com prosseguimento na evolug&o operacional esperada. Acreditamos que o
movimento ascendente da produgdo devera ser um dos principais drivers
positivos para a Petrobras durante os proximos anos, mas no curto prazo o
foco mantém no detalhamento das descobertas anunciadas e possiveis
novas descobertas. (André Segadilha)

Mineragéo — BHP Billiton fecha reajuste do minério de ferro.

Fato: A BHP Billiton encerrou a negociacao referente ao reajuste do minério
de ferro com a Baosteel, obtendo um incremento de 79,9% para 0 minério
fino e 96,5% para o granulado, 0 mesmo percentual obtido pela Rio Tinto no
més de junho.

Nossa Opinido: O reajuste da BHP Billiton nestes patamares de pregos ja
era esperado, e amplamente antecipados pelo mercado apds a negociagao
da Rio Tinto. Todavia, acreditamos que esta € uma excelente noticia dentro
do cenario de incerteza que se desenhou no mercado de commodities nas
Ultimas semanas. (Alan Cardoso)

Por favor, verifique consideracoes do analista e da empresa no fim deste relatorio
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Sadia: (SDIA4 — R$ 10,5 — Comprar — Prego Justo — R $ 14,4) — Empresa
anuncia investimento de R$ 630 milhdes.

Fato: A Sadia anunciou ontem (03/07/2008), em comunicado ao mercado,
investimento de R$ 630,0 milhdes em Campo Verde, no Mato Grosso. O
projeto, financiado com R$ 400,0 milhdes de capital proprio e R$ 230
milhdes de terceiros, prevé um abatedouro com capacidade para 500 mil
cabecas de frango por dia, além de uma fabrica de racdo com capacidade
de produgéo de 80 toneladas por més. A escolha do local, onde a empresa
ja tem unidades, deve-se a elevada produgéo de gréo da regido. Segundo o
comunicado, a unidade deve entrar em operacdo em 2010, atingindo plena
capacidade em 2011, quando gerara uma receita adicional prevista de
R$ 780 milhdes anuais. O desembolso ocorrer4 apenas em 2009, n&do
estando incluidos no guidance para 2008, que prevé investimentos de
R$ 1,6 bilh&o.

Nossa Opinido: Avaliamos que a noticia é positiva para a empresa, que
segue plano agressivo de expansdo. A Sadia esta estrategicamente bem
posicionada no mercado de alimentos e acreditamos ser um investimento de
pouco risco por ter sua propria fabrica de ragdo e mercado aquecido do
frango. A empresa ja anunciara planos para o complexo de Campo Verde,
porém priorizou Lucas do Rio Verde. A estratégia da empresa de localizagao
desta nova planta em Mato Grosso foi muito bem escolhida pela companhia,
pois a area é produtora de graos e de facil escoamento da producéo, além
de incentivar a insercdo dos produtos da Sadia no Nordeste. Julgamos ainda
gue os movimentos empreendidos pela Sadia mostram-se uma boa maneira
de capturar o forte crescimento setorial esperado. (André Segadilha)

Por favor, verifique consideragoes da empresa e do analista no final deste relatorio
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CALENDARIO SEMANAL DE EVENTOS:

Dia Hora Pais Evento EXp. Efetivo Anterior
01/jul 11:00 BZ Balanca Comercial 2200M 2719M 4077M
02/jul 11:00 us Encomendas da Industria 0,50% 0,60% 1,10%
02/jul 11:30 US Variacdo nos Estoques de Petroleo -- -1276K 1642K

Fonte: Bloomberg

Por favor, verifique consideragoes da empresa e do analista no final deste relatorio
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CALENDARIO DE DEMOSTRACOES FINANCEIRAS:

Empresas Data Prevista
ARACRUZ 07/07/2008
VCP 17/07/2008
BRASIL T PAR 22/07/2008
BRASIL TELEC 22/07/2008
NET 22/07/2008
WEG 22/07/2008
INDS ROMI 23/07/2008
NATURA 23/07/2008
SUZANO PAPEL 23/07/2008
GOL 24/07/2008
PARANA 24/07/2008
PERDIGAO S/A 24/07/2008
VALE R DOCE 24/07/2008
LOCALIZA 25/07/2008
REDECARD 25/07/2008
KLABIN 28/07/2008
PROFARMA 28/07/2008
TEGMA 28/07/2008
SATIPEL 29/07/2008
PINE 30/07/2008
POSITIVO INF 30/07/2008
SADIA S/A 30/07/2008
SANTOS BRP 30/07/2008
SLC AGRICOLA 30/07/2008
TERNA PART 30/07/2008
BICBANCO 31/07/2008
DAYCOVAL 31/07/2008
LOJAS RENNER 31/07/2008
MARCOPOLO 31/07/2008
UoL 31/07/2008

Fonte: Bovespa e Bloomberg

Por favor, verifique consideragoes da empresa e do analista no final deste relatorio
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Por favor, verifique consideragoes da empresa e do analista no final deste relatorio
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Declaracéo do Analista

O analista responséavel pela elaboracéo deste relatério declara, nos termos do art. 5°da Instrugdo CVM n°338/03 que:

I. suas analises refletem Unica e exclusivamente su  as opiniées pessoais e que foram elaboradas de form  a independente e autbnoma

II. que ndo mantém vinculo com qualquer pessoa natu  ral que atue no ambito das companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de
andlise no relatério divulgado;

Ill. que a instituicdo a qual esta vinculado, bem ¢ omo os fundos, clubes e carteiras de investimentos em valores mobiliarios por ela
administrados ndo possui participagdo acionaria dir eta ou indireta, igual ou superior a 1% (um por cen to) do capital social de
quaisquer companhias cujos valores mobiliarios fora m alvo de andlise, ou esteja envolvida na aquisicdo |, alienagdo e intermediacédo de
tais valores mobiliarios no mercado;

IV. que ndo é titular, direta ou indiretamente, de  valores mobiliarios de emissédo da companhia objeto de sua analise, que representem
5% (cinco por cento) ou mais de seu patrimdnio pess  oal, ou esteja envolvido na aquisicéo, alienacédo e intermediacéo de tais valores
mobiliarios no mercado;

V. que, tanto o analista como a instituicdo a que e  sta vinculado, ndo recebem remuneragdo por servigos prestados ou apresentam
relagBes comerciais com qualquer das companhias cuj os valores mobiliarios foram alvo de analise no rel atério divulgado, ou pessoa
natural ou pessoa juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo intere  sse da companhia;

VI. que sua remuneragéo ou esquema de compensacdo d o qual é integrante, ndo esta atrelada a precificag 4o de quaisquer dos valores
mobiliarios emitidos por companhias analisadas no r elatério ou as receitas provenientes dos negécios e operacdes financeiras
realizadas pela institui¢cédo a qual esté vinculado.

Este documento foi realizado pela Prosper S/A Corretora de Valores e Cambio, e esta sendo fornecido a seu destinatario exclusivamente com a
finalidade de apresentar informacdes sobre a(s) empresa(s) e os valores mobiliarios de que trata; ndo constitui uma oferta de venda ou uma
solicitagdo para aquisicao de tais valores mobiliarios. As informagdes utilizadas para sua confecgdo foram obtidas de fontes publicas primérias ou
secundarias, ou diretamente junto a(s) empresa(s), e foram combinadas com estimativas e calculos feitos pela Prosper S/A Corretora de Valores
e Cambio. Consideramos tais fontes confiaveis e de boa fé, porém as informagdes ndo foram independentemente conferidas e nenhuma
garantia, expressa ou implicita, é feita sobre sua exatiddo ou completude. As informacdes, opinides, estimativas e projecdes contidas neste
documento referem-se a data presente e estdo sujeitas a mudanca, sem que isto implique na obrigacdo de sua atualizagdo ou revisdo ou de
qualquer comunicagdo com respeito a tal mudanca. Eventuais opinides aqui contidas a respeito da compra, venda ou manutengéo de valores
mobiliarios ou a respeito da ponderacéo de tais valores mobiliarios numa carteira real ou teérica expressam o melhor julgamento dos analistas
envolvidos em sua preparagdo, porém ndo devem ser tomados por investidores atuais ou potenciais como recomendacdo para uma efetiva
tomada de decisdo ou realizagdo de negdécios de qualquer natureza.

Em consequéncia, a Prosper S/A Corretora de Valores e Cambio, as empresas a ela relacionadas e os analistas envolvidos em sua elaboragéo
ndo aceitam responsabilidade por qualquer perda direta ou indireta decorrente da utilizagdo do conteido deste documento. Ocasionalmente, a
Prosper S/A Corretora de Valores e Cambio, as empresas a ela relacionadas, seus acionistas, diretores e funcionarios podem, de acordo com o
permitido por lei, possuir posicdo dos valores mobiliarios objeto deste documento ou negociar ou intermediar negociagdes com tais valores
mobiliarios ou de outra maneira estar interessados em transagdes relacionadas a eles.

Por favor, verifique consideragoes da empresa e do analista no final deste relatorio



